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Piyasa katilimcilari gegtigimiz haftaya Hamas' in énceki haftalarda gerceklestirdigi siirpriz saldirinin ardindan israil'in
Hamas'a savas ilan ettigi haberiyle girdi. Daha genis caph bir bolgesel catisma potansiyeli son haftada piyasalari
etkiledi, ancak su ana kadar gelen haberler israil-Hamas savasinin hala iki tarafli bir catisma oldugu izlenimini veriyor.

israil'in Gazze Seridi'nin kuzeyinde yasayan 1,1 milyon kisiyi 24 saat icinde bélgeyi bosaltmalari konusunda uyardig
haberinin ardindan Cuma giinii jeopolitik endiseler artti. iran Disisleri Bakani'nin israil'in Gazze'yi kusatmaya devam
etmesinin "diger bolgelerde tepkiyle karsilasacagini" sdylemesi de piyasalarda bir miktar tedirginlik yaratti.

Hisse senedi piyasalari, Hazine getirilerindeki diisiis ve piyasanin asiri satildigi ve bir sigrama yapmasi gerektigi
diisiincesine bagh bazi teknik alim ilgisinin yardimiyla iyi bir performans sergiledi. Haftanin ilk yarisinda kazanglar
kaydedildi, ancak hafta sonuna yaklastik¢a alicilarin inanci azaldi diyebiliriz.

Gectigimiz haftanin Uretici Fiyat Endeksi ve Tiketici Fiyat Endeksi raporlari yatirimcilarin ngérdiigii kadar dostane
olmasa da, 10 yillik tahvil, givenli liman akislarinin ve yiiksek faizlerin ekonomiyi yavaslatmada ise yaramasiyla
enflasyon oranlarinin 6nimizdeki aylarda iyilesecegi beklentilerinin yardimiyla yine de iyi performans gosterdi. 2
yillik tahvil getirisi son haftada 1 baz puan diiserek %5,05'e gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puanlik diistsle
%4,63'e geriledi.

Hazine piyasasi da yine son hafta 3 yillik tahvil, 10 yillk tahvil ve 30 yillik tahvil icin nispeten hayal kiriklig yaratan bazi
ihale sonuglarini atlatti. Her biri nispeten yumusak bir taleple karsilandi ve bu talep Persembe glinti 30 yillik tahvil
ihalesinin ardindan doruga ulasarak faizlerde gozle gorilir bir artisa neden oldu. Ancak Cuma gilinii jeopolitik
endiseler artinca, Persembe giinki satislarin ardindan gelen glivenli liman akimlari zayifligin biyik bir kismini onardi.
Hazine tahvilleri ayrica, uzun vadeli faizlerdeki artisin finansal kosullari sikilastirdigl ve politika faizinde dikkatli
davranmalari igin kendilerine hareket alani saglayabilecegi fikrini dile getiren birkag¢ Fed yetkilisinin yorumlarini da
sindirdi.

Petrol fiyatlari jeopolitik endiselerin bir baska tezahirl olarak tirmandi. WTI ham petrol vadeli islemleri %6,0 artisla
87,808 /varil seviyesine yiikseldi.
S&P 500 sektorlerinden sekizi kazang kaydederken, enerji (+%4,5) acik ara farkla basi cekti. ihtiyari tiiketici sektorii (-
%0,7) en buyuk dislist kaydetti.

Kazang raporu sezonu gectigimiz hafta JPMorgan Chase (JPM), Wells Fargo (WFC), Citigroup (C) ve UnitedHealth
(UNH) tarafindan vurgulanan genel olarak iyi sonuglarla basladi.

Ote yandan Temsilciler Meclisi yeni Meclis Baskanini secemedi. Temsilci Steve Scalise (R-LA) GOP konferansi
oylamasinda galip geldi, ancak yeterli destegi alamayinca ismini geri cekti. Bu liderlik boslugu, Meclis'in is
yapamadigini hatirlatiyor ve Kongre'nin 17 Kasim'daki son tarihten énce bir blitce anlasmasina varmasi konusundaki
belirsizligi arttiriyor.

Baslica endeksler glinii karisik bir seyirle tamamlarken, piyasanin genel goriinim daha olumsuzdu. Buyik sermayeli

sirketlerdeki goreceli zayiflik S&P 500 ve Nasdag Composite lizerinde orantisiz bir etki yaratti, ancak bircok hisse
senedi diusls kaydetti.
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EKONOMIK VERILERi GOZDEN GECIRDGIMIZDE:

-Eyliil ihracat Fiyatlari %0,7; Onceki %1,3'ten %1,1'e revize edildi

-Eyliil Ayi ihracat Fiyatlar 1.0; Onceki %1.7'den %1.5'e revize edildi

-Eyliil ithalat Fiyatlari %0,1; Onceki %0,5'ten %0,6'ya revize edildi

-Eyliil Petrol Digi ithalat Fiyatlari -%0,2; Onceki -%0,1'den -%0,2'ye revize edildi

-Ekim Univ. of Michigan Tiiketici Giiveni - Oncii 63.0 (Briefing.com konsensiisii 67.5); Onceki 68.1

*Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, yiiksek fiyatlarin ve enflasyon beklentilerinin tiiketici duyarlihg
tizerindeki birincil agirhk oldugudur. Bunun ger¢cek harcamalara nasil yansiyacagini zaman gosterecek, ancak
tiketicilerin enflasyona bakis agisi FED' in yiiksek faiz oranlarini daha uzun siire korumasinin bir nedeni olarak
degerlendirilebilir.

Index Started Week Ended Week Change % Change YTD %

DIIA 33407.50 33670.20 262.70 0.8 1.6
Nasdaq 13431.30 13407.20 -24.10 -0.2 28.1
S&P 500 4308.50 4327.78 19.28 0.4 12.7
Russell 2000 1745.56 1719.71 -25.85 -1.5 -2.4

ADIL DEGER 16 EKiM:
e S&P500: 4,355
e Nasdaq 100: 15,015
e DIJIA: 33,678

16 EKiM EKONOMIiK AJANDA:
ABD

Time A M R fEvent Period Surv(M) Actual Prior Revised
:30 il Empire Manufacturing ] --
il Monthly Budget Statement

M R TEvent Period Survi{M]
gl CPI EU Harmonized YoY Sep F 5.7%
dl CPI YoY
d CPI MoM
i Trade Balance
i New Vehicle Licences

16 EKiM KAZANG RAPORU AGIKLAYACAK SIRKETLER:

Pre-Market: SCHW, GNTY
After-Hours: ELS, SFBS, EPAC, FBK, CFB
Zaman Belirtiimeyen: HDB, FNGR, MNSB, HIHO
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HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SIRKETLER:

Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
VRNS Varonis Systems Barclays 0

SOUHY South32 Barclays e’ o)

SSREY Swiss Re Berenberg @ = O
0SK Oshkosh Citigroup I )
BTLCY British Land Exane BNP Paribas 0

DG Dollar General Gordon Haskett [ L ®]
PBR Petrobras HSBC Securities @ o)
DG Dollar General HSBC Securities 0

SUBCY Subsea 7 SA Jefferies [ e
KRC Kilroy Realty Jefferies e o)
HEDEF FiYATI INDIRILEN SIRKETLER:

Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
FTNT Fortinet Barclays (o e — ]

oM Outset Medical BofA Securities Q= "]
INMD InMode Canaccord Genuity Q= "]
BDC Belden Fox Advisors 04—

ARQT Arcutis Biotherapeutics Goldman 0= 9
ES Eversource Energy Guggenheim o T
KLPEF Kipierre SA HSBC Securities O-= °
FTI TechnipFMC Jefferies Q- 9
JD JD.com Macquarie 0+

JD JD.com Morgan Stanley 0+
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun Giglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir.
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